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Обычно финансовые пирамиды регистрируются как 
коммерческие учреждения и привлекают средства для 
финансирования некоего проекта. Закономерным итогом 
такой ситуации являются банкротство проекта и убытки 
последних инвесторов. Практика показывает, что после 
краха пирамиды удаётся вернуть около 10—15 % собран-
ной на тот момент суммы.
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Как строятся финансовые пирамиды
для неграмотных и доверчивых

Все наверняка слышали о финансовых пирамидах. Историче-
ски они одни из самых распространённых форм финансового мо-
шенничества. Финансовая пирамида, которую иногда называют 
инвестиционной пирамидой, — это способ обеспечения дохода 
мошенникам за счёт постоянного привлечения новых денег.

Финансовая пирамида (financial pyramid) — мошен-
ническая деятельность по привлечению денег или иного 
имущества физических лиц, при которой выплата дохода 
осуществляется за счёт ранее привлечённых средств, при 
отсутствии у организаторов инвестиционной и другой 
законной предпринимательской деятельности.

Доход первым участникам пирамиды выплачивается за счёт 
вкладов последующих участников. Как правило, создатели пи-
рамиды обещают высокую доходность инвестиций, которую не-
возможно поддерживать длительное время, а погашение обяза-
тельств пирамиды перед всеми участниками становится заведомо 
невыполнимо.

Обычно финансовые пирамиды регистрируются как коммер-
ческие учреждения и привлекают средства для финансирования 
некоего проекта. Закономерным итогом такой ситуации являют-
ся банкротство проекта и убытки последних инвесторов. Практи-
ка показывает, что после краха пирамиды удаётся вернуть около 
10—15 % собранной на тот момент суммы. Ведь собранные сред-
ства не направляются на покупку ликвидных активов, а сразу ис-
пользуются для выплат предыдущим участникам, рекламы и до-
хода организаторов. Чем дольше функционирует пирамида, тем 
меньше процент возможного возврата при её ликвидации.

Принципиальным отличием финансовой пирамиды от ре-
ального бизнес-проекта является источник выплаты дохода. Если 
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сумма выплаты дохода стабильно превышает размер прибыли, 
которую обеспечивает данный бизнес, то данный проект являет-
ся пирамидой.

Это интересно
Схема Понци
Первая и одна из самых хитроумных и оригинальных финансо-
вых «пирамид» была создана в США Чарльзом Понци, эмигран-
том из Италии, приехавшим в Америку, по его собственным 
словам, «с надеждой получить миллион». При въезде в Аме-
рику у него было всего два с половиной доллара. Практически 
сразу по прибытии Понци дважды побывал в тюрьме, сна-
чала за выписку фальшивого чека, затем за оказание помощи 
нелегальным иммигрантам. Попытки заработать оставались 
без успеха вплоть до 1919 г.

В 1919 г. Понци  получил по почте из Европы купон, ко-
торый можно было обменять на марки авиапочты США. Пон-
ци сообразил, что марки стоили значительно дороже, а раз 
так — можно покупать купоны в Европе, менять их на марки 
в Америке и, продавая затем марки, получать большой до-
ход. Этим он и стал заниматься. Через некоторое время для 
увеличения бизнеса он создал собственную компанию и, со-
брав инвесторов, объяснил им источник дохода от разницы 
в курсе между купоном и марками. Он обещал инвесторам 
50 % прибыли через 45 дней и 100 % через 90 дней в обмен 
на простой вексель (свидетельство долга) своей компании.

На самом деле Понци перестал скупать иностранные купо-
ны и просто продавал свои векселя. За счёт привлечения новых 
денег Понци оплачивал высокий процент инвесторам, которые 
внесли деньги раньше. Это уже был не просто бизнес, а финан-
совое мошенничество. Доход Понци доходил до 250 тыс. долл. в 
день — он купил роскошный особняк с кондиционером и подо-
греваемым бассейном, что в то время было большой редкостью.
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Пирамида рухнула после газетной публикации, в кото-

рой было подсчитано, что для получения доходов, сравнимых 
с выплатами, которые делала компания Понци, в обращении 
должны были бы находиться 160 млн купонов, тогда как их 
было всего 27 тыс.

Понци арестовали в 1920 г., обнаружив, что его компа-
ния денег вообще никуда не инвестировала, а просто плати-
ла проценты за счёт поступлений от продаж новых выпусков 
своих облигаций. Часть денег удалось найти и вернуть. Понци 
признали виновным по 86 пунктам финансового мошенниче-
ства. Он провел в тюрьме 14 лет и умер в нищете в 1949 г.

Финансовые пирамиды запрещены по закону, но продолжа-
ют оставаться распространёнными и в наше время.

Как различить пирамиду

Чтобы не попасться на удочку финансового мошенника, кото-
рый хочет устроить финансовую пирамиду, важно знать её основ-
ные признаки (рис. 76).

На финансового мошенника может указывать агрессивная 
реклама, обещающая процент или иную форму дохода заведомо 
выше среднего по рынку. Свои основные усилия мошенники сосре-
дотачивают на рекламе и презентациях, активно общаются с по-
тенциальными инвесторами как напрямую, так и через Интернет.

При этом вам вряд ли предоставят, даже если вы специально 
об этом попросите, какую-то конкретную информацию о струк-
туре управления компанией и об источниках прибыли, позво-
ляющих выплачивать столь высокий процент. У таких компаний 
обычно не бывает даже годового отчёта. Между тем любая инве-
стиционная компания или фонд обязаны представлять инвесто-
рам информацию о своей деятельности, в том числе баланс, годо-
вой отчёт с заключением аудитора, финансовые и операционные 



351

З А Н Я Т И Е  2 3 .  Ч ТО  ТА КО Е  Ф И Н А Н С О В О Е  М О Ш Е Н Н И Ч Е С Т В О . . .

отчёты. Если фонд осуществляет операции на бирже, он должен 
также представить данные о составе акций в портфеле фонда, их 
курсе и доходности.

Какова ответственность
за финансовое мошенничество

Финансовые пирамиды, как и другие виды финансового мо-
шенничества, прямо запрещены законом. В России такого рода 
деятельность подпадает под действие статей о мошенничестве, 
незаконном предпринимательстве. Финансовых мошенников 
привлекают к уголовной ответственности по ст. 159 УК РФ, если 
они старше четырнадцати лет и совершили хищение имущества 
или приобрели право на имущество путём обмана или злоупотре-
бления доверием.

Согласно ст. 159 УК РФ:

Предлагаемый доход значительно выше среднерыночного,
например ставки рефинансирования ЦБ,
которую всегда можно найти на сайте www.cbr.ru

Агрессивная реклама в Интернете, по телевидению, радио
и в других средствах массовой информации

Простота процедуры вступления в фонд, невысокий
первоначальный взнос, минимальные требования к документам

Отсутствие офиса или представительства, а зачастую и лицензии
на осуществление данной деятельности и даже устава

Организаторы имеют имидж богатых и влиятельных бизнесменов
или банкиров с широкими связями в бизнес-среде

Перевод вложенных денег между разными компаниями
и разными странами

Рис. 76. Признаки финансовой пирамиды
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• Мошенничество наказывается штрафом в размере до 
120 тыс. р. или дохода осуждённого за период до одного года, 
либо обязательными работами до 360 часов, либо исправитель-
ными работами до 1 года, либо ограничением свободы до 2 лет, 
либо принудительными работами до 2 лет, либо арестом до 4 ме-
сяцев, либо лишением свободы до 2 лет.

• Мошенничество, совершённое группой лиц по предвари-
тельному сговору, с причинением значительного ущерба гражда-
нину, наказывается штрафом в размере до 300 тыс. р. или дохода 
осуждённого за период до 2 лет, либо обязательными работами 
до 480 часов, либо исправительными работами до 2 лет, либо 
принудительными работами до 5 лет с ограничением свободы до 
одного года, либо лишением свободы до 5 лет с ограничением 
свободы до одного года.

• Мошенничество, совершённое лицом с использованием 
своего служебного положения, а равно в крупном размере, нака-
зывается штрафом в размере от 100 до 500 тыс. р. или дохода осу-
ждённого за период от одного года до 3 лет, либо принудительны-
ми работами до 5 лет с ограничением свободы до двух лет, либо 
лишением свободы до 6 лет со штрафом в размере до 80 тыс. р. 
или дохода осуждённого за период до шести месяцев и с ограни-
чением свободы до полутора лет.

• Мошенничество, совершённое организованной группой 
либо в особо крупном размере или повлекшее лишение права 
гражданина на жилое помещение, наказывается лишением сво-
боды до 10 лет со штрафом в размере до миллиона рублей или 
дохода осуждённого за период до трёх лет и с ограничением сво-
боды до двух лет.

Как необходимо действовать,
столкнувшись с финансовым мошенничеством

Если вы оказались жертвой финансовых мошенников, чьи 
действия подпадают под статьи Уголовного кодекса РФ, обра-
щайтесь в местное отделение полиции с заявлением. Чем бы-
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стрее вы это сделаете, тем больше будет шансов вернуть хотя 
бы часть похищенных у вас денег.

Если мошенничество против вас пока ещё не совершено, но 
вы подозреваете, что сообщённые вами по Интернету или иным 
образом финансовые данные могут попасть в руки финансовых 
мошенников, действуйте по следующему алгоритму.

Шаг 1. Замените пароли доступа ко всем своим онлайновым 
счетам и другим сайтам, где могут содержаться ваши личные фи-
нансовые данные (например, сайтам онлайновых магазинов, где 
вы совершали покупки; сайту налоговой службы, если вы платите 
налоги через Интернет; сайтам туроператоров, если вы покупали 
путёвки на отдых через Интернет).

Шаг 2. Внимательно изучите последние выписки со своего 
банковского счёта и банковских карт. Обнаружив покупку, кото-
рой не делали, банковскую операцию, которой не совершали, или 
даже название неизвестных вам магазинов или сайтов, немедлен-
но свяжитесь со своим банком (онлайн-магазином или эмитентом 
кредитной карты) и письменно поставьте его в известность о воз-
можном мошенничестве.

Шаг 3. Если ваш банк (онлайн-магазин или эмитент банковской 
карты) не в состоянии объяснить происхождение финансовой (тор-
говой) операции, вызывающей у вас сомнение, потребуйте от банка 
немедленно закрыть эту банковскую карту и поменять номер своего 
банковского счёта (счёта в онлайн-магазине). После этого необходи-
мо обязательно заполнить документ, перечисляющий все операции, 
которых вы не совершали. Если вы этого не сделаете, банк или мага-
зин смогут переложить свои финансовые потери на вас.

Шаг 4. В случае непризнания банком или магазином своей 
обязанности защищать вашу финансовую информацию и попытки 
списать убытки с вашего счёта обратитесь в суд. Если в действиях 
банка или магазина прослеживаются элементы экономического 
преступления, обратитесь с заявлением в отделение полиции по 
месту жительства. В зависимости от характера преступления оно 
либо займётся расследованием само, либо передаст его в выше-
стоящие полицейские инстанции.
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Р е з ю м е

• Финансовое мошенничество представляет собой хище-
ние чужого имущества или приобретение права на чужое иму-
щество путём обмана или злоупотребления доверием.

• Под финансовой преступностью понимается совокуп-
ность преступлений, связанных с посягательством на форми-
рование, распределение и использование фондов денежных 
средств. Различают финансовые преступления в сфере налого-
обложения; на рынке ценных бумаг; в сфере страхового, ва-
лютного и кредитного рынков; на рынке товаров и услуг.

• Финансовая пирамида представляет собой мошенни-
ческую деятельность по привлечению денег или иного иму-
щества людей, при которой выплата дохода осуществляется за 
счёт ранее привлечённых средств, при отсутствии у организа-
торов законной предпринимательской деятельности.

• Финансовую пирамиду можно отличить от законной 
финансовой деятельности по ряду признаков, прежде всего по 
нереально высоким обещаемым доходам для инвесторов и от-
сутствию прозрачности в деятельности.

• Финансовое мошенничество является уголовным пре-
ступлением и наказывается лишением свободы сроком до 
10 лет.

• Если вы стали жертвой финансового мошенничества, 
необходимо сообщить об этом в полицию по месту жительства 
или напрямую в МВД.

П р а к т и к у м

Финансовая экономика
1. Что такое финансовое мошенничество?
2. Какие преступления относятся к финансовым?
3. Как строятся финансовые пирамиды для неграмотных 

и доверчивых?
4. Каковы основные признаки финансовой пирамиды?
5. Как наказывается финансовое мошенничество в Рос-

сии?
6. Как необходимо действовать, столкнувшись с финансо-

вым мошенничеством?
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Финансовое право
7. Найдите в Интернете Уголовный кодекс РФ, например, 

на сайте http://ukru.ru/code. Как УК определяет мошенниче-
ство?

8. Как, согласно УК, наказывается мошенничество в особо 
крупных размерах?

Интернет-практикум
9. На сайте МВД России http://mvd.ru найдите последний 

вариант памятки «Моя экономическая безопасность. Как не 
стать жертвой аферистов». Какие основные схемы финансово-
го мошенничества используются в настоящее время? Как рас-
познать мошенников и что следует предпринять?

10. На том же сайте найдите страницу Главного управле-
ния по экономической безопасности и противодействию кор-
рупции МВД России. По списку последних публикаций на этой 
странице определите наиболее распространённые виды фи-
нансовых преступлений, которые были пресечены полицией 
за последний год.

11. Найдите в Интернете сайт Союза защиты прав потреби-
телей финансовых услуг (Финпотребсоюз) www.finpotrebsouz.
ru. Какие виды финансового мошенничества на нём указаны и 
как с ними бороться?
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КАК УПРАВЛЯТЬ 
ИНВЕСТИЦИОН-
НЫМИ РИСКАМИ

Основные понятия

 Доходность портфеля

 Инвестиционный портфель

 Управление портфелем

 Эффективный портфель

Помимо знания того, как не попасться на удочку финансовых 
мошенников, очень важно знать, как минимизировать риск 
своих инвестиций. Если у вас имеются свободные деньги для 
инвестиций, вы можете купить на них иностранную валюту, 
акции, облигации, золото или просто положить их на банков-
ский вклад — текущий, сберегательный или накопительный. 
В результате вы составите инвестиционный портфель. Какой-то 
уровень риска будет присутствовать в любом инвестиционном 
портфеле, однако существуют способы его снижения.

Что такое управление портфелем инвестиций и как со-
здать портфель с устраивающим вас уровнем риска?

Чтобы ответить на эти вопросы, необходимо понимать, что 
такое инвестиционный портфель, как он составляется и оптими-
зируется и как, изменяя состав своего портфеля, можно контроли-
ровать риски.

ЗАНЯТИЕ 24
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Что такое инвестиционный портфель

Свои свободные деньги вы всегда можете вложить в разно-
образные активы — ресурсы, приносящие доход.

Инвестиционный портфель (investment portfolio) — 
набор активов, управляемых как единое целое.

Инвестиционный портфель обычно включает в основном 
финансовые активы — ценные бумаги, депозиты в банках, ино-
странную валюту. Некоторые портфели могут включать и нефи-
нансовые активы — недвижимость, драгоценные металлы и кам-
ни, антиквариат и произведения искусства, ювелирные изделия 
значительной стоимости, изготовленные из драгоценных камней 
и металлов (рис. 77).

При осуществлении портфельного инвестирования ваша за-
дача заключается в обеспечении приемлемой доходности при 
приемлемом для вас уровне риска.

Инвестор или управляющая компания

Прочие
активы

Нефинансовые 
активы

Финансовые 
активы

Рис. 77. Инвестиционный портфель
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Цели создания инвестиционного портфеля приведены на 
рис. 78.

Максимизация
дохода

Минимизация 
рисков

Максимизация 
капитала

Управление 
активами

Поддержание 
ликвидности

Рис. 78. Цели инвестиционного портфеля

Получение дохода. Вы можете создать инвестиционный порт-
фель с целью получения периодического дохода, например про-
цента, который можно снимать со счёта раз в месяц и использо-
вать на потребление.

Рост капитала. Если получение периодического дохода не яв-
ляется приоритетом, вы можете создать инвестиционный порт-
фель для увеличения своего капитала: процент или дивиденд при 
этом не используются, а добавляются к основной сумме.

Управление инвестиционными рисками. В отличие от инвести-
ций в отдельные финансовые инструменты инвестиционный порт-
фель позволяет вам лучше контролировать риски, поскольку риски, 
связанные с отдельными инструментами, могут взаимопогашаться.

Ликвидность инвестиционного портфеля. Если для вас важно 
иметь возможность использовать свои деньги в любой момент, то 
помочь в этом может составление инвестиционного портфеля вы-
сокой степени ликвидности. В нём относительно низколиквидные 
активы будут сочетаться с высоколиквидными, которые в любой мо-
мент можно продать на рынке и превратить в наличные деньги.
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Управление активами. Если вы располагаете различными ак-
тивами, ими нужно управлять для нахождения оптимального соот-
ношения доходности и риска при их инвестировании. Управление 
активами лучше осуществлять, рассматривая их как единый порт-
фель, а не пытаться управлять каждым активом отдельно.

Доходность портфеля (portfolio profitablity) — средне-
взвешенная доходность активов, входящих в портфель.

Вес каждого актива определяется долей денег, потраченных 
инвестором на его покупку, в общей сумме инвестиций во все ак-
тивы портфеля.

Инвестиционные портфели бывают различных видов. Кри-
терием классификации могут служить источник дохода и степень 
риска. Как вы будете формировать свой портфель, зависит от ва-
ших целей и стратегии. В зависимости от цели выделяют три типа 
портфелей ценных бумаг (рис. 79).

Портфель роста

Портфель дохода

Комбинированный портфель

Формируется из акций компаний, курсовая стоимость
которых исторически растёт. Капитальная стоимость этого
портфеля будет расти за счёт увеличения цен инструментов

Ориентирован на получение высокого текущего дохода.
Состоит из акций, по которым платят высокие дивиденды
с умеренным ростом курсовой стоимости, а также облигаций

Состоит из растущих акций и инструментов
с дивидендным или купонным доходом

Рис. 79. Создание инвестиционного портфеля
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Что такое управление портфелем инвестиций

Если вы создали инвестиционный портфель, вы создали неко-
торую комбинацию инвестиционных инструментов, которой нуж-
но управлять.

Управление портфелем (portfolio management) — из-
менение состава портфеля для сохранения вложенных 
денег, достижения максимальной доходности и контро-
ля рисков.

Вы можете выбрать один из возможных способов управле-
ния (рис. 80).

Активное управление Пассивное управление

Периодическая покупка
и продажа ценных бумаг
и других активов
в портфеле

Использование оптими-
зационных моделей
для увеличения дохода
и сокращения риска

Поддержание неизмен-
ного состава активов
в портфеле в течение
длительного времени

Повышение доходности и 
сокращение риска путём 
создания изначально 
диверсифицированного 
портфеля

Рис. 80. Управление портфелем

Как составить инвестиционный портфель
с устраивающим вас уровнем риска

Вы можете сформировать свой инвестиционный портфель в 
несколько этапов:
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• Первый этап: определение цели своих инвестиций и типа 
портфеля из перечисленных выше, который более всего подходит 
для достижения поставленной цели.

• Второй этап: изучение рынка ценных бумаг и других фи-
нансовых и нефинансовых активов и выбор тех, которые наилуч-
шим образом отвечают вашей цели.

• Третий этап: формирование инвестиционного портфеля 
путём приобретения нужных активов. Эти активы должны быть 
управляемы, а также соответствовать уровню приемлемого риска.

• Четвёртый этап: управление портфелем на основе выбран-
ной портфельной стратегии. В зависимости от цели, которая пре-
следуется инвестором, могут применяться активные стратегии, пас-
сивные и смешанные. Активные стратегии предполагают частую 
реструктуризацию портфеля, пассивные — консервативное управ-
ление инвестициями, а смешанные стратегии объединяют элементы 
пассивного и активного управления инвестиционными портфелями.

Какой риск считается приемлемым

По уровню риска выделяют три основных типа портфеля 
(рис. 81).

Агрессивный
портфель

Консервативный 
портфель

Умеренный
портфель

Рис. 81. Типы портфелей по уровню риска

• Агрессивный инвестор составляет агрессивный портфель. 
В него обычно входят акции быстрорастущих компаний, фьючер-
сы, опционы. Инвестиции в таком портфеле крайне рискованны, 
но могут принести существенный доход.
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• Консервативный инвестор составляет консервативный 
портфель. Такой портфель обычно включает акции крупных, хо-
рошо известных компаний, а также государственные и частные 
облигации. Этот вид портфеля имеет целью не столько приумно-
жение, сколько сохранение капитала.

• Для инвесторов, которым не по вкусу ни агрессивный, ни 
консервативный подход, подойдёт умеренный портфель. Он со-
четает свойства портфелей агрессивного и консервативного 
типа. В него включают как надёжные ценные бумаги, приобре-
таемые на длительный срок, так и рискованные инструменты. 
Состав портфеля должен постоянно обновляться. При умерен-
ном портфеле ожидаемый прирост капитала средний, а степень 
риска умеренная.

Умеренный портфель пользуется особой популярностью сре-
ди инвесторов, поскольку и уровень его риска, и уровень дохода 
считаются приемлемыми.

Для снижения риска портфеля при сохранении его доходно-
сти можно воспользоваться оптимизационными методами.

Эффективный портфель (efficiеnt portfolio) — инве-
стиционный портфель, который при неизменном уровне 
доходности обеспечивает снижение уровня риска.

Как снизить риск инвестиционного портфеля

Шаг 1
Использовать при инвестировании
правило «трёх не»

Для снижения риска инвестирования можно использовать 
три простых правила. Это так называемые правила «трёх не» 
(рис. 82).
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Средства, которые вы вкладываете в портфель, должны быть

Незаёмные

•  Деньги, используемые для инвестиций,
должны быть преимущественно собственными

•  Использование заёмных средств возможно,
но только для опытных инвесторов
и в ограниченных масштабах

Непоследние

•  Не инвестировать на фондовом рынке
сбережения всей жизни

•  Необходимо определить некоторую долю
своих сбережений, которую вы готовы
безболезненно потерять

Некороткие

•  Не ожидать быстрых результатов,
быть готовым ждать результатов
минимум 5—10 лет

•  В целях увеличения дохода инвестировать
только на очень длительный срок

Рис. 82. Правила снижения риска инвестиционного портфеля

Шаг 2
Диверсифицировать свой
инвестиционный портфель

Второй основной принцип снижения риска — диверсифика-
ция инвестиционного портфеля. Один из возможных вариантов 
показан на рис. 83.
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100 % 
инвестиции

В рублях

В долларах

В евро

50 %
депозит

50 %
инвестиции

25 %
золото

Акции

25 %
фондовый рынок

Облигации

Рис. 83. Пример диверсифицированного портфеля

Однако если в вашем портфеле слишком много инструмен-
тов, вы не можете эффективно следить за всеми. Более того, 
вкладывать все свои деньги и несколько инструментов, которые 
практически одинаковы, также не имеет смысла. Диверсифици-
рованный портфель подразумевает наличие не как можно боль-
шего количества инструментов, а таких инструментов, за движе-
нием цен на которые вы в состоянии наблюдать.

Шаг 3 Инвестировать в консервативный портфель

Консерватизм в инвестировании означает готовность сна-
чала изучить рынок, экономику страны, а потом инвестировать. 
Цены инвестиционного портфеля отражают состояние эконо-
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мики страны, где выпущены входящие в него финансовые ин-
струменты. Цена портфеля растёт вместе с ростом экономики.

Управляя своим портфелем, вам важно определить, какие 
отрасли и сектора являются движущей силой экономического ро-
ста. Ценные бумаги, выпущенные предприятиями этих секторов, 
и будут самыми перспективными для вашего инвестиционного 
портфеля.
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Р е з ю м е

• Инвестиционный портфель состоит из нескольких фи-
нансовых и/или нефинансовых активов, управляемых как еди-
ное целое.

• Инвестиционный портфель составляется с целью мак-
симизации доходов инвестора, минимизации его рисков, 
максимизации капитала, поддержания ликвидности инвести-
ций и управления активами.

• Управление портфелем заключается в периодическом 
изменении его состава для сохранения вложенных денег, до-
стижения максимальной доходности и контроля рисков. Управ-
ление портфелем может быть активным и пассивным.

• По степени риска различают агрессивные, консерватив-
ные и умеренные инвестиционные портфели.

• Снижение риска инвестиционного портфеля возможно, 
если инвестиции осуществляются за счёт непоследних, незаём-
ных и некоротких денег. Портфель должен быть хорошо дивер-
сифицирован, а инвестор и управляющий портфелем — при-
держиваться консервативной инвестиционной стратегии.

П р а к т и к у м

Финансовая экономика
1. Что такое инвестиционный портфель и какие виды ин-

вестиционных портфелей вам известны?
2. Что такое управление портфелем инвестиций? Какой 

инвестиционный портфель считается оптимальным?
3. Какие бывают инвестиционные портфели по уровню 

инвестиционного риска?
4. Как построить портфель с устраивающим вас уровнем 

риска?
5. Как диверсифицировать инвестиционный портфель?

Интернет-практикум
6. На сайте www.quote.rbc.ru найдите распределение ак-

ций российских компаний по эшелонам. Как связано отнесе-
ние акций к первому, второму и третьему эшелонам с риском 
инвестирования в эти акции?
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7. Найдите в Интернете пример инвестиционного плана, 
например на сайте www.citibank.ru. Как инвестиционный план 
помогает сократить риски инвестирования?

8. Найдите в Интернете одну из систем управления инве-
стиционными рисками, например www.arsagera.ru. На каких 
принципах строится найденная вами система управления ри-
сками?

9. Найдите в Интернете информацию по оптимизации 
инвестиционного портфеля, например на сайте http://mmgp.
ru. Какие методы используются для оптимизации инвестици-
онного портфеля?
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